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1. Situatia economico-financiara
1.1. Prezentarea unei analize a situafiei economico-financiare actuale comparativ cu
aceeagi perioada a anului trecut, cu referire cel putin la:
a) elemente de bilan{: active care reprezintéd cel putin 10% din total active; numerar gi alte
disponibilitafi lichide; profituri reinvestite; total active curente; situafia datoriilor societafii;
total pasive curente;

Perioada procent
Elemente %
30.06.2009 30.06.2010 2010/2009
0 1 2 3
Imobilizéri necorporale 714.708 427.383 59,8
Imobilizari corporale 118.383.682 113.651.597 96%
din care:
Terenuri 17.392.271 17.376.233 99,9%
Constructii 42.166.836 45.526.783 108%
Echipamente si mijloace de transport 52.834.463 47.537.083 90%
Alte mijloace fixe 2.095.493 2.739.715 130%
Imobilizari corporale in curs 3.894.619 471.783 12%
Imobilizari financiare 13.431.145 17.917.102 133,4
Total active imobilizate 132.529.535 131.996.082 99,6
Stocuri totale 19.128.359 15.030.694 78,6
Creante 22.188.918 29.808.944 134,3
Disponibilitati 7.089.664 2.873.150 40,5
Total active circulante 48.406.941 47.712.788 98,6
Cheltuieli in avans 0 35.229 -
Datorii ce trebuie plétite intr-o
perioada de pana la un an 47.608.897 52.764.500 110,8
Datorii ce trebuie platite intr-o 40.133.359 33.133.067
perioada mai mare de un an 82,5
Venituri in avans 6.016.343 5.5632.497 91,9
Capital 65.270.887 65.270.887 100
Rezerve din reevaluare 13.097.837 13.097.837 100
Rezerve 4.654.163 6.693.345 143,81
Profitul reportat 1.135.853 625.063 55,03
Profitul exercitiului financiar 2.810.474 2.418.240 86,0
Repartizarea profitului
Capitaluri proprii 86.969.214 88.105.372 101,3




La 30.06.2010 fata de 30.06.2009 se inregistreaza urmatoarele :

a) imobilizarile corporale inregistreaza o scadere cu 4.732.085 lei in cea mai mare parte
datoritd amortizarii precum si vanzarii anumitor utilaje uzate fizic $i moral;

b) imobilizarile necorporale au inregistrat o scadere de 287.325 lei datoritd amortizarii;

c) stocurile au inregistrat o scadere cu 4.097.665 lei; care se datoreazd in special
gestiondrii necesarului de materie prima, ambalaje $i programarii atente a volumului de
produse finite, volumul lichiditatilor fiind o componentad primordialda a societatii in conditiile
actuale de piata;

d) creantele au crescut cu 7.620.026 lei, datorita cresterii numarului de clienti si volumului
de desfacere dar in principal datorita intarzierii la incasarea clientilor;

e) disponibilitatile banesti inregistreaza o scadere cu 4.216.514 lei, datorita investitiilor si
reducerea vitezei de rotatie a debitelor la clienti;

f) datoriile ce trebuie platite intr-o perioada de pana la un an au crescut cu 5.155.603 lei,
datorita reevaluarii datoriilor in valuta (linie de credit, credite, leasing) precum si a datoriilor
curente céatre bugetul consolidat al statului, in special TVA;

g) datoriile ce trebuie platite intr-o perioada mai mare de un an au scazut cu 7.000.292 lei
datoritd rambursarii ratelor scadente la creditele contractate anterior precum si a ratelor de
leasing ;

h) capitalurile proprii au crescut cu 1.136.158, datorita cresterii profitului.

Situatia activelor curente $i a pasivelor curente se prezinta astfel :

T 30.06.?009 Ponslerea 30.06.?01 0 Ponderea
lei %o Lei %

Active curente cu grad 29.278.582 60,5 32.682.094 68,5
de lichiditate ridicat

Stocuri 19.128.359 39,5 15.030.694 31,5
Active curente 48.406.941 100 47.712.788 100
Datorii curente 47.608.897 52.764.500

Active circulante nete 798.044 -5.051.712

Lichiditatea curenta 1,02 0,9

Lichiditatea redusa 0,62 0,62

Activele curente cu grad de lichiditate ridicat au crescut cu 111,62% datorita cresterii
creantelor.

Lichiditatea curentd care aratd gradul de acoperiri a datoriilor pe termen scurt a scazut
fiind mai mic decét 1.

Lichiditatea redusa se mentine la acelasi nivel fata de 2009, un lucru pozitiv in conditiile
actuale de piata.

b) contul de profit si pierderi: vanzér nete; venituri brute; elemente de costuri gi cheltuieli
cu o pondere de cel putin 20% in vanzarile nete sau in veniturile brute; provizioanele de risc
si pentru diverse cheltuieli; referire la orice vdnzare sau oprire a unui segment de activitate
efectuata in ultimele 6 luni sau care urmeaza a se efectua in urmatoarele 6 luni; dividendele
declarate i plétite;



Nr.crt Indicator 30'0—?&2-009 30'(1?e'i2_010
1 Venituri din exploatare 119.845.445 129.386.537
2 | Cheltuieli pentru exploatare 113.631.893 123.013.521
3 | Profit din exploatare 6.213.552 6.373.016
4 | Venituri financiare 1.111.607 2.574.003
5 Cheltuieli financiare 3.951.485 5.994.479
6 Profit/pierdere financiara -2.839.878 -3.420.476
7 | Venituri totale 120.957.052 131.960.540
8 | Cheltuieli totale 117.583.378 129.008.000
9 | Profit brut 3.373.674 2.952.540
10 | Impozit pe profit 563.200 534.300
11 | Profit net 2.810.474 2.418.240
12 | Cifra de afaceri 116.270.109 125.070.971

c¢) cash flow: toate schimbadrile intervenite in nivelul numerarului in cadrul activitatii de
baza, investitilor si activitatii financiare, nivelul numerarului la inceputul si la sfarsitul
perioadei.

Creantele societatii au crescut cu 34,3 %, datorile curente au crescut cu 10,8%, iar
datoriile cu scadenta peste un an au scazut cu 17,5% la 30.06.2010.

2. Analiza activitatii societitii comerciale

2.1.Prezentarea gi analizarea tendintelor, elementelor, evenimentele sau factorilor de
incertitudine ce afecteazéa sau ar putea afecta lichiditatea societafii comerciale, comparativ cu
aceeagi perioada a anului trecut.

Evenimente ce urmeaza s-a afecteze lichiditatea societatii comerciale:
- lucrérile de modernizare la liniile de fabricatie, impuse de normele Uniunii Europene;
- achizitionarea de mijloace de transport si distributie marfa;
- numarul tot mai mare de societati comerciale care se declara in insolventa sau faliment.

Factorii de incertitudine ce afecteaza sau ar putea afecta lichiditatea societatii sunt :
- tendinta de crestere a pretului laptelui de calitate superioara, societatea achizitionand
numai lapte conform;
- scaderea puterii de cumparare a populatiei in contextul scaderii veniturilor.

2.2. Prezentarea gi analizarea efectele asupra situatiei financiare a societéatii comerciale a
tuturor cheltuielilor de capital, curente sau anticipate (precizénd scopul $i sursele de finantare
a acestor cheltuieli) , comparativ cu aceeagi perioada a anului trecut .

Nu este cazul.

2.3. Prezentarea si analizarea evenimentelor, tranzacftiilor, schimbarilor economice care
afecteazé semnificativ veniturile din activitatea de baza. Precizarea masurii in care au fost
afectate veniturile de fiecare element identificat. Comparatie cu perioada corespunzétoare a
anului trecut.

Nu este cazul.



Mentionam ca situatiile financiare la semestrul | 2010 nu au fost auditate.

3. Schimbiri care afecteazd capitalul si administrarea societitii comerciale
3.1. Descrierea cazurilor in care societatea comerciald a fost in imposibilitatea de a-gi
respecta obligatiile financiare in timpul perioadei respective.

Nu este cazul.

3.2. Descrierea oricdrei modifican privind drepturile definatonilor de valori mobiliare emise
de societatea comercialé.

Nu este cazul.

4. Tranzactii semnificative

In cazul emitentilor de actiuni, informatii privind tranzactiile majore incheiate de emitent cu
persoanele cu care actfioneazd In mod concertat sau in care au fost implicate aceste
persoane in perioada de timp relevanta.

Nu este cazul.

5. Semnaturi

Raportul va fi semnat de cétre reprezentantul autonizat al Consiliului de Administrafie, de
céatre managerul/directorul executiv al societdfii si de catre contabilul sef al respectivei
societafi.

Pregedinte CA DIRECTOR GENERAL Adj Director Financiar
Dr. Raul Ciurtin ing. Paraschiv Bogdan Ec. Dragomir Dumitru
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